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*UBS 

Riickkauf eigener Aktien zur Kapitalherabsetzung 
Handel auf eine. zweiten Unie an de. SWX Swiss Exchange 

Der Verwaltungsrat der uas AG, ZOrich und Basel, hat am 24. November 1999 den Rtkkkauf von eigenen Aktien t». 
schlossen und den rechtlich geforderten Gesamtwert auf maximal CHF 4 Milliarden festgefegt. Dies entspricht zum 
derzeitigen BOrsenkurs 9700 000 Namenaktien beziehungsweise ca. 4.5% des gesamten Aktienkapttals der uas AG 
YOn CHF 4 299 526 120. welches in 214976306 Namenaktien von CHF 20 Nennwert elngeteitt ist. 

Mit diesem AktienrOckkaufsprogramm, welches das bisherige ROckkaufsprogramm ohne Kapitafherabsetzung erwtzt. 
beabsichtigt die UBS AG. die Eigenmittel zu reduzieren und liquidit.1t an die Aktionlnf zurOckzufOhren. Ourch eine 
Verringerung der Anzahl ausstehender Titel wird eine Gewinnverdichtung erziett. 

Die zurOckgekauften Namenaktien werden im Rahmen einer Kapitalherabsetzung vemichtet. 
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1m Rahmen des angekOndigten ROckkaufsprogramms der uas AG wird an der SWX Swiss 
Exchange eine zweite linie in Namenaktien der UBS AG erTichtet. Auf dfeser zweiten 
linie kann ausschliesslich die UBS AG als Kauferin auftreten und eigene Namenaktien 
zum Zweck der spateren Kapitalherabsetzung erwerben. Der ordentlkhe Handel in 
Namenaktien der UBS AG unter der bisherigen Valorennummer 847 092 wird von difler 
Massnahme nicht betroffen und normal weitergefOhrt. Ein wrkaufswilliger AktionIr der 
UBS AG hat die Wahl. Namenaktien entweder im normalen Handel auf der ersten 
Handelslinie zu verkaufen oder aber der UBS AG zum Zweck der splteren kapitalherab-­
setzung auf der zweiten linie anzudienen. Namenaktien aus AusObungen der Optionen 
der Wahldividende 1996 mit dem Valor 1 030814. welche auf der dritten Unie mit 
Dividendenberechtigung ab 1. Januar 2000 gehandelt werden. k6nnen auf der zweiten 
Unie nicM verkauft werden. 

Die UBS AG hat keine Verpflichtung. jederzeit eigene Na",e"ektien Ober die zwei1e Unlit 
zu kaufen; sie wird je nach Marlrtgegebenheiten als Klufertn auftreten. 
Die UBS AG wird in Absprache mrt der ObemahmekommisSion wlhrend Perioden. in 
denen sie Ober nicht-Offentliche Informationen gemlss Art. 72 Abs. 2 des Kotierungs­
reglementes der SWX Swiss Exchange verfOgt (<<Black-oub-Perlode), etas ROckkaufs­
programm im Rahmen der unter der Rubrik «ROckkaufspreisa genannten Einschrankun­
gen bezOglich der Preisbildung unver.1ndert weiterfOhren. Des ROdckaufsprogramm wird 
w.1hrend 10 aOrsentagen vor VerOffentlichung von Finanzergebnissen eingestellt. Ole 
«Market-making»-T.1tigkeit ist dabei keinerlei Einschrlnkung.n unterworfen. 

Die uas wird auf dem Internet unter www.ubs.com/shaN bar; tllck regelmIssig Uber die 
Entwicklung des Ruckkaufs orientieren. 

Bei einem Verkauf Ober die zweite linie wird dem verkaufenden Aktionlr YOm 

ROckkaufspreis die eidgenOssische Verrechnungssteuer von 35% auf der Differenz 
zwischen dem ROckkaufspreis der Namenaktien und deren Nominalwert in Abzug 
gebracht (tcNettopreis»). 

Die ROckkaufspreise bzw. die Kurse der zweiten Linie dOrften sich in Anlehnung an die 
Kurse der auf der ersten linie gehandelten Namenaktien der UBS AG bilden. Die UBS AG 
verpflichtet sich, sich bezOglich der Festsetzung des ROckkaufprei5@S an die Empfehlung 
der Obernahmekommission zu halten. 

W.1hrend einer «Black-out .. Periode darf sich die relative Kursdlfferenz zwischen der 
1. und der 2. Linie nur im Rahmen von maximal einer Standardabweichung del' seit 
Beginn des ROckkaufsprogramms festgestellten relativen Kurtdifferenzen bewegen. 

Der Handel auf der zweiten Linie stellt ein normales aOrsengeschift dar. Die Auuahlung 
des Nettopreises sowie die Aktienlieferung findet deshalb usanzgemlss drei BOrsentage 
nach dem Abschlussdatum statt. 



Die UBS AG wfrd den AktienrOckkauf Ober ihre Investment Banking Division WalbUrg 
Dillon Read durchfOhren. Warburg Dillon Read wird als all~niges B6rsenrnitglied Geld-­
kurse far Namenaktien auf der zweiten Linie stellen. 

Die Kotierung der Namenaktien der UBS AG auf der zweiten Unie erfolgt ab 
17. Januar 2000 im Hauptsegment der SWX Swiss Exchange unter der Valorennummer 
1 030813 und dem Tickersymbol U8SNE und wird bi, langst"", am 9. MJrz 2001 
aufrechterhalten. 

Gem3ss Entscheid der SWX Swiss Exchange besteht far samtliche Transaktionen auf der 
zweiten Linie eine absolute BOrsenpflicht. AusserbOrsliche Transaktionen sind unzulAssig. 

Der ROckkauf eigener Aldien zum Zweck der Kapitalherabsetzung fOhrt zu folgenden 
Steuerfolgen 

1. 5chwetzorlschtl \lefTeChnul19S_ 
Der ROCkkauf eigener Aktien zum Zweck der Kapitalherabsetzung wird als Teilliquidation 
der rOCkkaufenden Gesellschaft betrachtet und fOhrt dazu, dass die eidg. Verrechnungs­
steuer geschuldet ist. Die Steuer wird vom ROckkaufspreis dur(h Warburg Dillon Read 
zuhanden der EidgenOssischen Steuerverwaltung abgezogen. 
In der Schweiz domizilierte Personen sind zur ROckerstattung der Verrec.hnungssteuer 
berechtigt. wenn sie zum Zeitpunkt der ROckgabe das Nutzungsrecht an den Aktien 
hatten (Art. 21 Abs. 1 8st. a VStG). 1m Au,land domizilierte Penonen koonen die Steuer 
nach Massgabe alltalliger Ooppelbesteuerungsabkommen zuruckfordern. 

2. DI_ Steuem fOr In de< Schwelz ansisslge Aktlonlre 
Die nachfolgenden AusfOhrungen beziehen sich auf die Besteuerung bei der direkten 
Bundessteuer. Die Praxis zu den Kantons- und Gemeindesteuern entspridlt in der Regel 
jener der direkten Bundessteuer. 

a. 1m PrivatvermOgen gehaltene Namenaktien: 
Bei einer direlcten ROckgabe der Namenaktien an die Gesellschaft stellt die Oifferenz 
zwischen ROckkaufpreis und Nominalwert der Aktien stewroares Einkommen dar 
(Nennwertp.lnzip). 

b. 1m Gesch3ftsvermOgen gehaltenen Namenaktien: 
Bei einer direlcten ROCkgabe der Namenalctien an die Gesellschaft stellt die Oifferenz 
zwischen ROckkaufpreis und Buchwert der Titel steuerbaren Gewinn dar. 

3. Dlrekte St8uem fOr 1m Ausland ansisslge Aktionire 
Bezuglich der Steuerfolgen fOr im Ausland anslissige Aktionlre sind die entsprechenden 
lokalen Vorschriften zu beachten. 

4. Gebilhren unci Abgaben 
De. Verltauf von Aktien an die UBS AG zum Zwecke de. Kapitalhe.absetzung is! nlcht 
umsatzabgabepflichtig. Die BOf5engebuh. und die EBK-Abgabe von 0.01" ,lncI jedoch 
geschuldtrt. 

Schweizer Recht. Ausschliesslicher Gerichtsstand ist ZOrich. 

Namenaktien UBS AG 
Namenaktien UBS AG: 2. linie (AlctienrOckkauf) 
Namenaktien UBS AG: 3. Linie (Oividende ab 1.1.2000) 

Zurich, 17. Januar 2000 

8470921 CH0008470921 
1030 8131 CHOO10308135 
1 030 8141 CHOO10308143 

Diese Anzeige stellt kein Kotierungsinserat gemass dem Kotkmmgsreglement der SWX 
Swiss Exchange und keinen Emissionsprospekt im Sinne von Art. 652.8 bzw. 1156 OR dar. 

Warburg Dillon Read is the Investment Banking Division of UBS AG. 
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